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La Réserve fédérale pourrait bientôt envisager de restreindre 
ses mesures de soutien 
FAITS SAILLANTS 

f Les mises en chantier américaines ainsi que la revente de maisons ont diminué en avril. 

f Canada : le taux annuel d’inflation totale est passé au-dessus de la fourchette cible. 

f Canada : le marché de l’habitation a repris son souffle en avril avec une baisse des mises en chantier et des ventes de propriétés 
existantes. 

f Canada : les ventes au détail ont encore fortement augmenté en mars. 

À SURVEILLER 

f États-Unis : la consommation devrait afficher une hausse malgré la chute appréhendée du revenu personnel. 

f États-Unis : une légère baisse des ventes de maisons neuves est prévue. 

f Canada : la croissance annuelle de la rémunération hebdomadaire devrait encore s’accélérer en mars. 

MARCHÉS FINANCIERS 

f Une autre semaine mouvementée pour les Bourses, mais le NASDAQ s’en tire mieux. 

f Les taux obligataires perdent quelques points, malgré le compte rendu de la Réserve fédérale. 

f Le dollar canadien a temporairement dépassé 0,83 $ US. 
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Statistiques clés de la semaine 
ÉTATS UNIS CANADA 

f L’indice des prix à la consommation (IPC) a augmenté de 
0,5 % en avril. Le taux annuel d’inflation totale est passé de 
2,2 % à 3,4 %. Avec les prix de l’essence qui sont comparés 
aux niveaux très bas observés à pareille date l’an dernier, il 
était prévu que la variation annuelle de l’IPC total augmente 
considérablement en avril. Cela dit, la tendance haussière 
de l’inflation observée depuis quelques mois n’est pas 
l’unique fait des fluctuations des prix de l’essence. Pas moins 
de 70,3 % des composantes du panier de l’IPC affichent 
une variation annuelle des prix plus élevée qu’il y a trois 
mois. Il s’agit d’une proportion inégalée depuis dix ans. Ces 
pressions haussières sur les prix sont sans doute le reflet 
de déséquilibres actuellement observés entre l’offre et la 
demande de certains biens et services. 

f Après avoir atteint un sommet historique en mars à 
334 759 unités, le nombre de mises en chantier a reculé 
davantage que prévu en avril en descendant à 268 631 unités. 
Cela dit, les mises en chantier demeurent très vigoureuses. 
D’une part, malgré la baisse, le niveau du mois d’avril 
reste très élevé d’un point de vue historique. D’autre part, 
la tendance des mises en chantier établie à partir d’une 
moyenne mobile 6 mois a poursuivi son ascension. 

f Après avoir aussi atteint un sommet historique de 
69 702 unités en mars, les ventes de propriétés existantes 
ont diminué de 12,5 % en avril pour atteindre 60 967 unités. 
Signe que la vitalité se poursuit malgré cette réduction, 
l’indice des prix des propriétés existantes a continué son 
ascension en avril (+2,4 %) pour atteindre 723 500 $. Il s’agit 
d’un nouveau sommet historique. 

f La valeur des ventes au détail a augmenté de 3,6 % en mars, 
soit une progression supérieure au résultat provisoire. Cela 
fait suite à un gain de 5,8 % en février. Les dépenses liées à 
l’habitation sont très vigoureuses avec des hausses mensuelles 
de 8,7 % des meubles et des accessoires de maison et de 
19,8 % des dépenses en matériaux de construction et en 
matériel et fournitures de jardinage. Visiblement, la vitalité 
du marché immobilier des derniers mois se répercute sur le 
commerce de détail. Exprimées en termes réels, les ventes ont 
augmenté de 3,2 % en mars. 

f Alors que les attentes visaient une variation plutôt modeste, 
les mises en chantier ont diminué de 9,5 % en avril. Cela fait 
suite à une hausse 19,8 % en mars et à une baisse de 11,0 % 
en février. Le niveau annualisé a atteint 1 569 000 unités en 
avril, ce qui est tout de même mieux que le récent creux de 
1 447 000 enregistré en février. Le recul est surtout venu des 
maisons individuelles, qui affichent une baisse de 13,4 %. La 
hausse des coûts des matériaux, qui a amené les constructeurs 
à retarder certains projets, est l’une des raisons avancées 
pour la diminution d’avril. De leur côté, les permis de bâtir ont 
progressé de 0,3 % pour atteindre 1 760 000 unités. 

f Les ventes de maisons existantes ont subi une troisième 
baisse mensuelle consécutive en avril. Ainsi, après des 
reculs de 6,6 % en février et de 3,7 % en mars, elles ont 
diminué de 2,7 % en avril. Le niveau annualisé est passé de 
6 010 000 unités en mars à 5 850 000 en avril, le plus bas 
depuis juin 2020. Le recul est surtout venu des ventes de 
maisons individuelles existantes, qui ont diminué de 3,2 %, 
alors que la revente de copropriétés a augmenté de 1,4 %. 

f L’indice manufacturier de la Réserve fédérale de Philadelphie a 
diminué de façon assez marquée en mai. Il est passé de 50,2 
à 31,5, ce qui reste relativement élevé. L’indice Empire de la 
Réserve fédérale de New York a aussi baissé en mai, mais de 
façon plus modeste, passant de 26,3 à 24,3. 

f L’indicateur avancé du Conference Board a progressé de 
1,6 % en avril, après un gain de 1,3 % en mars et une 
baisse de 0,1 % en février. La diminution des demandes 
d’assurance-chômage a contribué à la moitié de cette 
plus forte hausse mensuelle depuis juillet 2020. Les autres 
principales contributions sont venues de la Bourse, de 
l’écart des taux d’intérêt et de l’indice ISM manufacturier 
« nouvelles commandes », mais toutes les composantes ont 
contribué positivement. 

f Les demandes initiales d’assurance-chômage ont à nouveau 
diminué la semaine dernière pour passer de 478 000 
à 444 000, ce qui est moins de la moitié des demandes de 
janvier dernier. 



3 21 MAI 2021  |  COMMUNIQUÉ HEBDOMADAIRE

ÉTUDES ÉCONOMIQUES

 

 

  

 

  
  

 
  

  

 
  

    
  

Marchés fnanciers 
Inquiétudes entourant certains actifs spéculatifs très volatiles 

Les indices boursiers ont connu une autre semaine en 
montagnes russes, plongeant fortement dans la journée de 
mercredi pour ensuite rebondir jeudi et vendredi. Les inquiétudes 
concernant la forte volatilité et la véritable valeur de certains 
cryptoactifs se sont répandues dans l’ensemble des marchés 
mercredi. La publication du compte rendu de la dernière 
rencontre de la Réserve fédérale (Fed) a ajouté de l’huile sur 
le feu en envoyant un premier signal qu’un ralentissement 
des achats d’actifs pourrait être au menu des discussions 
dans les prochains mois. Au moment d’écrire ces lignes, les 
indices NASDAQ et S&P/TSX s’en tiraient plutôt bien alors que 
les rebonds de jeudi et de vendredi matin leur permettaient 
d’afficher des gains hebdomadaires d’environ 1 %. Le Dow Jones 
perdait toutefois près de 0,5 %, et le bilan du S&P 500 était 
plutôt stable sur la semaine. La progression des négociations 
sur l’armement nucléaire iranien a pesé sur le prix du pétrole, 
ramenant le baril de WTI (West Texas Intermediate) vers les 
63 $ US vendredi matin. La levée de certaines sanctions sur l’Iran 
pourrait signifier une augmentation de l’offre de pétrole dans les 
mois à venir. 

Les taux des obligations gouvernementales ont perdu quelques 
points par rapport à la semaine dernière. Les taux sur les 
échéances de 5 ans et de 10 ans aux États-Unis ont bondi 
mercredi, dans la foulée de la publication du compte rendu 
de la Fed, mais l’effet s’était déjà dissipé vendredi. La plus 
grande volatilité des marchés semble aussi accroître la demande 
pour les actifs jugés sécuritaires, comme les obligations 
gouvernementales. Les obligations de 10 ans aux États-Unis 
et au Canada affichaient des taux de 1,62 % et 1,54 %, 
respectivement, au moment d’écrire ces lignes. 

Le dollar américain s’est apprécié contre la plupart des devises 
mercredi, mais n’a pas été en mesure de conserver tous ses gains 
par la suite. Somme toute, le bilan de la semaine reste positif 
pour plusieurs devises de pays avancés contre le dollar américain. 
Les devises des pays émergents ont eu un peu plus de difficulté. 
Au moment d’écrire ces lignes, l’euro s’échangeait à plus de 
1,215 $ US et la livre, à plus de 1,415 $ US. Le dollar canadien a 
dépassé 0,83 $ US mardi avant de se déprécier mercredi. Il s’est 
ensuite réapprécié sans toutefois fracasser un nouveau sommet 
cyclique. 
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GRAPHIQUE 2 
Marchés obligataires 
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GRAPHIQUE 3 
Marchés des devises 
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À surveiller 

MARDI 25 mai - 9:00 
Mars a/a 

Consensus 12,25 % 
Desjardins 12,60 % 

Février 11,94 % 

MARDI 25 mai - 10:00 
Mai 

Consensus 119,5 
Desjardins 118,0 

Avril 121,7 

MARDI 25 mai - 10:00 
Avril taux ann. 

Consensus 950 000 
Desjardins 980 000 

Mars 1 021 000 

JEUDI 27 mai - 8:30 
Avril m/m 

Consensus 0,7 % 
Desjardins -0,6 % 

Mars 0,8 % 

VENDREDI 28 mai - 8:30 
Avril m/m 

Consensus 0,5 % 
Desjardins 1,0 % 

Mars 4,2 % 

ÉTATS UNIS 

Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons existantes (mars) – La hausse des prix des maisons 
existantes ne dérougit pas aux États-Unis avec déjà sept mois consécutifs de croissances mensuelles de 
1,2 % ou plus. On s’attend à un résultat semblable pour le mois de mars. Une croissance mensuelle de 
1,2 % amènerait la variation annuelle de l’indice S&P/Case-Shiller à 12,6 %, soit la plus élevée depuis 
février 2014. 

Indice de confiance des consommateurs du Conference Board (mai) – L’indice de confiance 
des consommateurs du Conference Board s’est fortement amélioré au cours des deux derniers 
mois. Il a gagné 18,6 points en mars et 12,7 points en avril. Maintenant à 121,7, il a regagné 
plus des trois quarts de la perte subie pendant la pandémie. On s’attend cependant à une légère 
baisse pour le mois de mai. L’indice de confiance de l’Université du Michigan a diminué selon la 
version préliminaire. L’indice TIPP a lui aussi connu une légère baisse. La hausse récente des prix de 
l’essence et les hésitations de la Bourse depuis la mi-avril sont aussi des éléments qui pourraient 
restreindre la confiance. L’assouplissement des mesures sanitaires reste cependant un élément 
positif qui limitera les effets des facteurs baissiers et l’on remarque d’ailleurs une légère hausse de 
l’indice hebdomadaire Langer (anciennement Bloomberg). On s’attend néanmoins à ce que l’indice du 
Conference Board diminue légèrement à 118,0. 

Ventes de maisons neuves (avril) – Les ventes de maisons individuelles neuves ont rebondi de 
20,7 % en mars, après une chute de 16,2 % en février. Le niveau annualisé a atteint 1 021 000 unités, 
le plus haut depuis août 2006. On s’attend cependant à une baisse relativement modeste pour le mois 
d’avril. C’est le signal que donne le recul de 3,8 % des permis de bâtir de maisons individuelles. Cela 
serait aussi compatible avec la diminution des demandes de prêts hypothécaires en vue d’un achat 
observée au cours des mois précédents. L’indice de confiance des constructeurs a aussi diminué, bien 
qu’il demeure très élevé. On s’attend ainsi à ce que les ventes de maisons neuves repassent sous la 
barre du 1 000 000 d’unités. 

Nouvelles commandes de biens durables (avril) – Les nouvelles commandes de biens durables ont 
enregistré une croissance de 0,8 % en mars, grâce notamment à une bonne croissance de la part des 
commandes excluant le secteur des transports. Celui-ci devrait encore nuire à la hausse des nouvelles 
commandes en avril alors que le secteur automobile éprouve encore des difficultés, comme nous le 
signale la baisse de 4,8 % de sa production au cours du mois dernier. On s’attend aussi à une autre 
baisse du côté des commandes d’avions, mais le recul devrait être nettement plus modeste que celui 
de 25,6 % subi en mars. Excluant les transports, un gain de 0,7 % est prévu, ce qui sera insuffisant 
pour contrebalancer complètement l’effet négatif des transports. Au total, une baisse de 0,6 % est 
anticipée. 

Dépenses de consommation (avril) – La consommation réelle des ménages américains a bondi 
de 3,6 % en mars sous l’effet de la hausse de 23,0 % du revenu disponible réel engendrée par l’aide 
fédérale adoptée au milieu du mois. Après ce bond, un certain ressac est prévu. Celui-ci sera surtout 
perceptible du côté de la consommation de biens, comme l’a signalé la stagnation des ventes au 
détail en avril. Toutefois, le secteur automobile (le nombre de véhicules neufs vendus a augmenté de 
3,1 % en avril) devrait avoir un effet positif. Ce sera aussi le cas des services, qui ont sans doute été 
aidés par l’assouplissement des mesures sanitaires. On remarque d’ailleurs une hausse de 3,5 % de la 
restauration. On prévoit donc une hausse de 0,4 % de la consommation réelle. Le fort bond de l’indice 
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JEUDI 27 mai - 8:30 
Mars 

Consensus 
Desjardins 

Février 

m/m 
nd 

1,5 % 
0,3 % 

VENDREDI 28 mai - 5:00 
Mai 

des prix à la consommation en avril devrait se refléter dans le déflateur des dépenses de consommation 
et, par conséquent, dans la variation mensuelle de la consommation nominale, qui pourrait atteindre 
1,0 %. La variation annuelle du déflateur devrait passer de 2,3 % à 3,4 %, ce qui serait la plus élevée 
depuis septembre 2008. Après sa forte hausse du mois de mars, le revenu personnel devrait afficher 
une chute de 11,8 % en avril. 

CANADA 

Nombre de salariés (mars) – Statistique Canada publiera jeudi prochain les résultats du marché du 
travail durant le mois de mars selon l’enquête effectuée auprès des entreprises. Selon les résultats 
de l’enquête effectuée auprès des ménages déjà dévoilés, la progression de l’emploi s’est poursuivie 
en mars. Une hausse d’environ 1,5 % du nombre de salariés est donc attendue pour le mois, ce 
qui correspond à un gain aux alentours de 43 000 postes. La variation annuelle de la rémunération 
hebdomadaire devrait poursuivre son ascension et passer de 9,0 % à 9,3 %. 

OUTRE MER 

Zone euro : Indicateurs de confiance (mai) – La plupart des indicateurs de confiance se sont 
améliorés au cours des derniers mois en zone euro, y compris en avril. Avec la vague des cas de 
COVID-19 qui reflue maintenant et avec les mesures sanitaires qui s’assouplissent dans plusieurs 
régions, la confiance devrait encore montrer une tendance positive en mai. Une nouvelle progression 
serait évidemment un élément encourageant signalant une amélioration de l’économie et une sortie 
de la récession causée par les deuxième et troisième vagues de la pandémie. La hausse de l’indice de 
confiance des consommateurs eurolandais selon la version préliminaire de mai (de -8,1 à -5,1) ainsi que 
les très bonnes performances des indices PMI du même mois (l’indice composite est passé de 53,8 
à 56,9) sont de très bon augure. 
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Indicateurs économiques 
Semaine du 24 au 28 mai 2021 

Données 
Jour Heure Indicateur Période Consensus précédentes 

ÉTATS-UNIS 
LUNDI 24 9:00 

11:00 
12:00 
17:30 

Discours d’une gouverneure de la Réserve fédérale, L. Brainard 
Discours de la présidente de la Fed de Cleveland, L. Mester 
Discours du président de la Fed d’Atlanta, R. Bostic 
Discours de la présidente de la Fed de Kansas City, E. George 

MARDI 25 7:40 Discours du président de la Fed de Chicago, C. Evans 
9:00 Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons (a/a) Mars 12,25 % 12,60 % 11,94 % 
10:00	 Confiance des consommateurs	 Mai	 119,5	 118,0	 121,7 
10:00 Ventes de maisons neuves (taux ann.) Avril 950 000 980 000 1 021 000 
10:00 Témoignage d’un vice-président de la Réserve fédérale, R. Quarles, devant un comité du Sénat 

MERCREDI 26 10:00 Discours d’un vice-président de la Réserve fédérale, R. Quarles 
Discours d’un vice-président de la Réserve fédérale, R. Quarles 15:00 

JEUDI 27 8:30 Demandes initiales d’assurance-chômage 17-21 mai 425 000 425 000 444 000 
8:30 PIB réel (taux ann.) T1d 6,4 % 6,4 % 6,4 % 
8:30 Nouvelles commandes de biens durables (m/m) Avril 0,7 % -0,6 % 0,8 % 
10:00 Ventes en suspens de maisons existantes (m/m) Avril 0,5 % nd 1,9 % 

VENDREDI 28 8:30 Revenu personnel (m/m) Avril -14,8 % -11,8 % 21,1 % 
8:30 Dépenses de consommation (m/m) Avril 0,5 % 1,0 % 4,2 % 
8:30	 Déflateur des dépenses de consommation 

Total (m/m) Avril 0,6 % 0,5 % 0,5 % 
Excluant aliments et énergie (m/m) Avril 0,6 % 0,6 % 0,4 % 
Total (a/a) Avril 3,5 % 3,4 % 2,3 % 
Excluant aliments et énergie (a/a) Avril 3,0 % 2,9 % 1,8 % 

8:30 Balance commerciale de biens – préliminaire (G$ US) Avril -92,5 -90,1 -90,6 
8:30 Stocks des détaillants – préliminaire (m/m) Avril nd nd -1,4 % 
8:30 Stocks des grossistes – préliminaire (m/m) Avril nd nd 1,3 % 
9:45 Indice PMI de Chicago Mai 69,0 67,0 72,1 
10:00	 Indice de confiance du Michigan – final	 Mai	 83,0	 82,8	 82,8 

CANADA 
LUNDI 24 --- Marchés fermés (Journée nationale des patriotes) 

MARDI 25 --- ---

MERCREDI 26 --- ---

JEUDI 27 8:30 
8:30 

Rémunération hebdomadaire moyenne (a/a) 
Nombre de salariés (m/m) 

Mars 
Mars 

nd 
nd 

9,3 % 
1,5 % 

9,0 % 
0,3 % 

VENDREDI 28 --- ---

NOTE : Desjardins, Études économiques participent à toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les États-Unis.  Environ 15 économistes sont consultés pour le sondage au Canada et près d’une centaine 
du côté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. À la suite du trimestre, les simplifications p, d et t correspondent respectivement à première 
estimation, deuxième estimation et troisième estimation. Les heures indiquées sont à l’heure avancée de l’Est (GMT - 4 heures).   Prévisions de Desjardins, Études économiques du Mouvement des caisses Desjardins. 
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Indicateurs économiques 
Semaine du 24 au 28 mai 2021 

Consensus Données précédentes 
Pays Heure Indicateur Période m/m (t/t) a/a m/m (t/t) a/a 

OUTRE-MER 
LUNDI 24 
--- --- ---

MARDI 25 
Allemagne	 
Allemagne 
Allemagne 
Allemagne 
Nouvelle-Zélande 

2:00	 
4:00 
4:00 
4:00 
22:00 

PIB réel – final	 
Indice Ifo – climat des affaires 
Indice Ifo – situation courante 
Indice Ifo – situation future 
Réunion de la Banque de réserve de la Nouvelle-Zélande 

T1	 
Mai 
Mai 
Mai 
Mai 

-1,7 %	 
98,1 
95,6 

101,0 
0,25 % 

-3,0 %	 -1,7 %	 
96,8 
94,1 
99,5 

0,25 % 

-3,0 % 

MERCREDI 26 
Corée du Sud --- Réunion de la Banque de Corée Mai 0,50 % 0,50 % 
Japon	 1:00	 Indicateur avancé – final	 Mars	 nd	 103,2	 
Japon	 1:00	 Indicateur coïncident – final	 Mars	 nd	 93,1	 
France	 2:45	 Confiance des consommateurs	 Mai	 97	 94	 
France	 2:45	 Confiance des entreprises	 Mai	 97	 95	 
France 2:45 Perspectives de production Mai 5 2 

JEUDI 27 
Allemagne	 2:00	 Confiance des consommateurs	 Juin	 -5,2	 -8,8	 
Italie	 4:00	 Confiance des consommateurs	 Mai	 104,0	 102,3	 
Italie	 4:00	 Confiance économique	 Mai	 nd	 97,3	 
Japon 19:30 Indice des prix à la consommation – Tokyo Mai -0,5 % -0,6 % 
Japon 19:30 Taux de chômage Avril 2,7 % 2,6 % 

VENDREDI 28 
France 2:45 Dépenses de consommation Avril -4,3 % 34,1 % -1,1 % 18,7 % 
France 2:45 Indice des prix à la consommation – préliminaire Mai 0,3 % 1,4 % 0,1 % 1,2 % 
France	 2:45	 PIB réel – final	 T1	 0,4 %	 1,5 %	 0,4 %	 1,5 % 
Zone euro	 5:00	 Confiance des consommateurs – préliminaire	 Mai	 nd	 -5,1	 
Zone euro	 5:00	 Confiance des industries	 Mai	 11,1	 10,7	 
Zone euro	 5:00	 Confiance des services	 Mai	 6,3	 2,1	 
Zone euro	 5:00	 Confiance économique	 Mai	 112,3	 110,3	 

NOTE : Contrairement au Canada et aux États-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de façon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative seulement. Les 
simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités. Les heures indiquées sont à l’heure 
avancée de l’Est (GMT - 4 heures). 
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ÉTATS-UNIS 
Indicateurs économiques trimestriels 

TRIM. DE RÉF. NIVEAU VARIATION (%) VARIATION ANNUELLE (%) 

Trim. ann. 1 an 2020 2019 2018 

Produit intérieur brut (G$ 2012) 2021 T1 19 088 6,4 0,4 -3,5 2,2 3,0 
Consommation (G$ 2012) 2021 T1 13 334 10,7 1,6 -3,9 2,4 2,7 
Dépenses gouvernementales (G$ 2012) 2021 T1 3 372 6,3 0,7 1,1 2,3 1,8 
Investissements résidentiels (G$ 2012) 2021 T1 716,0 10,8 12,3 6,1 -1,7 -0,6 
Investissements non résidentiels (G$ 2012) 2021 T1 2 807 9,9 2,7 -4,0 2,9 6,9 

Changement des stocks (G$ 2012)1 2021 T1 -85,5 --- --- -77,4 48,5 53,4 
Exportations (G$ 2012) 2021 T1 2 272 -1,1 -8,9 -12,9 -0,1 3,0 
Importations (G$ 2012) 2021 T1 3 448 5,7 5,0 -9,3 1,1 4,1 
Demande intérieure finale (G$ 2012) 2021 T1 20 244 9,8 2,0 -2,7 2,3 3,0 
Déflateur du PIB (2012 = 100) 2021 T1 115,6 4,1 1,9 1,2 1,8 2,4 
Productivité du travail (2012 = 100) 2021 T1 112,7 5,4 4,1 2,6 1,8 1,4 
Coût unitaire de main-d'œuvre (2012 = 100) 2021 T1 116,2 -0,3 1,6 3,8 1,9 1,9 
Indice du coût de l'emploi (déc. 2005 = 100) 2021 T1 143,7 3,7 2,7 2,6 2,8 2,8 

Solde du compte courant (G$)1 2020 T4 -188,5 --- --- -647,2 -480,2 -449,7 

1 Statistique représentant le niveau au cours de la période; * Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente. 

ÉTATS-UNIS 
Indicateurs économiques mensuels 

MOIS DE RÉF. NIVEAU VARIATION (%) 

-1 mois -3 mois -6 mois -12 mois 

Indicateur avancé (2016 = 100) Avril* 113,3 1,6 2,8 4,7 17,0 

Indice ISM manufacturier1 Avril 60,7 64,7 58,7 58,8 41,7 

Indice ISM non manufacturier1 Avril 62,7 63,7 58,7 56,2 41,6 

Confiance cons. Conference Board (1985 = 100)1 Avril 121,7 109,0 88,9 101,4 85,7 
Dépenses de consommation (G$ 2012) Mars 13 597 3,6 5,5 4,1 8,5 
Revenu personnel disponible (G$ 2012) Mars 19 336 23,0 25,7 23,0 29,3 
Crédit à la consommation (G$) Mars 4 242 0,6 1,3 1,9 0,9 
Ventes au détail (M$) Avril 619 923 0,0 7,5 12,7 51,2 

Excluant automobiles (M$) Avril 480 438 -0,8 5,3 10,2 40,6 
Production industrielle (2012 = 100) Avril 106,3 0,7 -0,5 2,3 16,5 

Taux d'utilis. capacité de production (%)1 Avril 74,9 74,4 75,3 73,2 64,2 
Nouv. commandes manufacturières (M$) Mars 486 580 1,1 3,9 8,4 20,8 
Nouv. commandes biens durables (M$) Mars 248 803 1,0 4,8 9,8 35,9 
Stocks des entreprises (G$) Mars 2 014 0,3 1,5 3,6 0,0 

Mises en chantier résidentielles (k)1 Avril* 1 569 1 733 1 625 1 514 938,0 

Permis de bâtir résidentiels (k)1 Avril* 1 760 1 755 1 883 1 595 1 094 

Ventes de maisons neuves (k)1 Mars 1 021 846,0 949,0 965,0 612,0 

Ventes de maisons existantes (k)1 Avril* 5 850 6 010 6 660 6 730 4 370 

Surplus commercial (M$)1 Mars -74 448 -70 518 -66 969 -63 224 -47 243 

Emplois non agricoles (k)2 Avril 144 308 266,0 1 572 1 763 14 147 

Taux de chômage (%)1 Avril 6,1 6,0 6,3 6,9 14,8 
Prix à la consommation (1982-1984 = 100) Avril 266,8 0,8 1,8 2,4 4,2 

Excluant aliments et énergie Avril 273,7 0,9 1,4 1,6 3,0 
Déflateur des dépenses de cons. (2012 = 100) Mars 113,3 0,5 1,0 1,5 2,3 

Excluant aliments et énergie Mars 115,1 0,4 0,6 0,9 1,8 
Prix à la production (2009 = 100) Avril 123,8 0,6 2,1 3,7 6,1 
Prix des exportations (2000 = 100) Avril 135,2 0,8 4,9 9,9 14,4 
Prix des importations (2000 = 100) Avril 130,7 0,7 3,3 6,0 10,6 

1 Statistique représentant le niveau du mois de la colonne; 2 Statistique représentant la variation depuis le mois de référence; 
* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente. 
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CANADA 
Indicateurs économiques trimestriels 

TRIM. DE RÉF. NIVEAU VARIATION (%) VARIATION ANNUELLE (%) 

Trim. ann. 1 an 2020 2019 2018 

Produit intérieur brut (M$ 2012) 2020 T4 2 045 925 9,6 -3,2 -5,4 1,9 2,4 
Cons. des ménages (M$ 2012) 2020 T4 1 135 859 -0,4 -4,8 -6,1 1,6 2,5 
Cons. des gouvernements (M$ 2012) 2020 T4 427 753 6,2 0,1 -1,1 2,0 2,9 
Investissements résidentiels (M$ 2012) 2020 T4 163 068 18,4 14,4 3,9 -0,2 -1,7 
Investissements non résidentiels (M$ 2012) 2020 T4 158 899 4,2 -13,1 -13,1 1,1 3,1 

Changement des stocks (M$ 2012)1 2020 T4 1 721 --- --- -15 533 18 766 15 486 
Exportations (M$ 2012) 2020 T4 624 807 5,0 -7,1 -9,8 1,3 3,7 
Importations (M$ 2012) 2020 T4 627 163 10,8 -6,0 -11,3 0,4 3,4 
Demande intérieure finale (M$ 2012) 2020 T4 2 041 230 3,5 -2,5 -4,5 1,4 2,5 
Déflateur du PIB (2012 = 100) 2020 T4 112,8 4,4 1,7 0,8 1,7 1,8 
Productivité du travail (2012 = 100) 2020 T4 112,1 -7,7 3,8 8,8 1,0 0,6 
Coût unitaire de main-d'œuvre (2012 = 100) 2020 T4 115,0 0,0 2,7 4,0 2,9 3,1 

Solde du compte courant (M$)1 2020 T4 -7 261 --- --- -42 673 -47 384 -52 224 

Taux d'utilis. capacité de production (%)1 2020 T4 79,2 --- --- 77,2 82,6 83,7 
Revenu personnel disponible (M$) 2020 T4 1 397 720 -3,8 7,7 10,0 3,8 3,1 
Excédent d'expl. net des sociétés (M$) 2020 T4 303 500 -2,7 4,3 -6,1 0,6 3,8 

1 Statistique représentant le niveau au cours de la période; * Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente. 

CANADA 
Indicateurs économiques mensuels 

MOIS DE RÉF. NIVEAU VARIATION (%) 

-1 mois -3 mois -6 mois -12 mois 

Produit intérieur brut (M$ 2012) Févr. 1 958 342 0,4 1,2 3,7 -2,2 
Production industrielle (M$ 2012) Févr. 383 527 -1,2 1,0 4,5 -3,9 
Ventes des manufacturiers (M$) Mars 57 842 3,5 5,9 7,5 14,8 

Mises en chantier (k)1 Avril* 268,6 334,8 307,5 227,3 164,6 
Permis de bâtir (M$) Mars 10 903 5,7 17,2 12,8 44,9 
Ventes au détail (M$) Mars* 57 609 3,6 9,7 6,6 23,7 

Excluant automobiles (M$) Mars* 42 827 4,3 10,3 8,1 13,4 
Ventes des grossistes (M$) Mars 70 901 2,8 5,6 7,0 12,8 

Surplus commercial (M$)1 Mars -1 140 1 421 -1 917 -3 769 -4 464 
Exportations (M$) Mars 50 618 0,3 6,5 10,5 14,4 
Importations (M$) Mars 51 758 5,5 4,7 4,4 6,3 

Emplois (k)2 Avril 18 627 -207,1 118,4 24,0 207,1 

Taux de chômage (%)1 Avril 8,1 7,5 9,4 9,0 13,1 
Rémunération hebdomadaire moyenne ($) Févr. 1 140 0,7 2,7 2,7 9,0 

Nombre de salariés (k)2 Févr. 15 884 43,4 -14,8 71,1 -96,4 
Prix à la consommation (2002 = 100) Avril* 140,3 0,5 1,5 2,0 3,4 

Excluant aliments et énergie Avril* 134,2 0,6 1,1 1,3 1,8 
Excluant huit éléments volatils Avril* 138,2 0,5 1,1 1,4 2,3 

Prix des produits industriels (2010 = 100) Mars 108,8 1,6 6,7 7,9 10,0 
Prix des matières premières (2010 = 100) Mars 115,3 2,3 15,0 20,0 34,7 
Masse monétaire M1+ (M$) Mars* 1 460 600 1,1 5,1 7,9 28,0 

1 Statistique représentant le niveau du mois de la colonne; 2 Statistique représentant la variation depuis le mois de référence; 
* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente. 
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ÉTATS-UNIS, CANADA, OUTRE-MER 
Principaux indicateurs financiers 

ACTUEL DONNÉES PRÉCÉDENTES DERNIÈRES 52 SEMAINES 

EN % (SAUF SI INDIQUÉ) 21 mai 14 mai -1 mois -3 mois -6 mois -12 mois Haut Moyenne Bas 

États-Unis 
Fonds fédéraux – cible 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
Bons du Trésor – 3 mois 0,00 0,01 0,03 0,04 0,07 0,12 0,19 0,08 0,00 
Obligations – 2 ans 0,15 0,15 0,16 0,11 0,17 0,17 0,23 0,15 0,11 
Obligations – 5 ans 0,83 0,80 0,81 0,58 0,38 0,33 0,92 0,46 0,19 
Obligations – 10 ans 1,63 1,63 1,57 1,33 0,82 0,65 1,75 1,01 0,51 
Obligations – 30 ans 2,34 2,37 2,25 2,15 1,54 1,36 2,48 1,75 1,19 
Indice S&P 500 (niveau) 4 171 4 174 4 180 3 907 3 558 2 955 4 233 3 607 2 955 
Indice DJIA (niveau) 34 347 34 382 34 043 31 494 29 263 24 465 34 778 29 601 24 465 
Cours de l'or ($ US/once) 1 874 1 837 1 776 1 785 1 874 1 736 2 053 1 838 1 681 
Indice CRB (niveau) 200,79 203,29 196,06 188,63 156,16 129,53 207,96 163,95 129,16 
Pétrole WTI ($ US/baril) 63,65 65,37 62,14 60,49 41,97 33,55 66,27 48,29 32,81 

Canada 
Fonds à un jour – cible 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 
Bons du Trésor – 3 mois 0,09 0,09 0,09 0,09 0,11 0,25 0,26 0,12 0,05 
Obligations – 2 ans 0,33 0,32 0,32 0,23 0,27 0,29 0,35 0,26 0,15 
Obligations – 5 ans 0,93 0,94 0,93 0,64 0,42 0,37 1,03 0,53 0,30 
Obligations – 10 ans 1,55 1,55 1,51 1,21 0,66 0,51 1,61 0,87 0,43 
Obligations – 30 ans 2,16 2,18 2,05 1,80 1,17 1,06 2,19 1,40 0,89 

Écart de taux par rapport aux États-Unis (points de %) 
Fonds à un jour 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Bons du Trésor – 3 mois 0,09 0,08 0,06 0,05 0,04 0,13 0,14 0,04 -0,04 
Obligations – 2 ans 0,17 0,17 0,16 0,12 0,10 0,12 0,18 0,11 0,01 
Obligations – 5 ans 0,11 0,14 0,12 0,06 0,05 0,04 0,21 0,07 -0,04 
Obligations – 10 ans -0,09 -0,08 -0,06 -0,12 -0,16 -0,14 -0,04 -0,14 -0,30 
Obligations – 30 ans -0,18 -0,19 -0,20 -0,35 -0,37 -0,30 -0,17 -0,35 -0,49 

Indice S&P/TSX (niveau) 19 560 19 367 19 102 18 384 17 019 14 914 19 560 17 231 15 051 
Taux de change ($ CAN/$ US) 1,2051 1,2104 1,2476 1,2612 1,3098 1,3996 1,3986 1,2975 1,2051 
Taux de change ($ CAN/€) 1,4687 1,4697 1,5096 1,5284 1,5528 1,5258 1,5903 1,5350 1,4646 

Outre-mer 
Zone euro 
BCE – taux de refinancement 
Taux de change ($ US/€) 

0,00 
1,2186 

0,00 
1,2142 

0,00 
1,2100 

0,00 
1,2119 

0,00 
1,1855 

0,00 
1,0902 

0,00 
1,2327 

0,00 
1,1839 

0,00 
1,0900 

Royaume-Uni 
BoE – taux de base 
Obligations – 10 ans 
Indice FTSE (niveau) 
Taux de change ($ US/£) 

0,10 
0,84 

7 016 
1,4162 

0,10 
0,89 

7 044 
1,4098 

0,10 
0,78 

6 939 
1,3876 

0,10 
0,73 

6 624 
1,4016 

0,10 
0,33 

6 351 
1,3284 

0,10 
0,13 

5 993 
1,2166 

0,10 
0,93 

7 130 
1,4191 

0,10 
0,39 

6 387 
1,3308 

0,10 
0,04 

5 577 
1,2190 

Allemagne 
Obligations – 10 ans 
Indice DAX (niveau) 

-0,13 
15 442 

-0,12 
15 417 

-0,30 
15 280 

-0,35 
13 993 

-0,58 
13 137 

-0,49 
11 074 

-0,11 
15 460 

-0,46 
13 471 

-0,64 
11 391 

Japon 
BoJ – principal taux directeur 
Indice Nikkei (niveau) 
Taux de change ($ US/¥) 

-0,10 
28 318 
108,96 

-0,10 
28 084 
109,36 

-0,10 
29 021 
107,93 

-0,10 
30 018 
105,45 

-0,10 
25 527 
103,86 

-0,10 
20 388 
107,63 

-0,10 
30 468 
110,73 

-0,10 
25 797 
106,25 

-0,10 
20 742 
102,74 

CRB : Commodity Research Bureau ; WTI : West Texas Intermediate ; BCE : Banque centrale européenne; BoE : Banque d'Angleterre; BoJ : Banque du Japon 
Note : Données prises à la fermeture des marchés, à l'exeption de la journée courante qui ont été prises à 11 h. 


