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Etats-Unis : la création d’emplois demeure vigoureuse

Par Francis Généreux, économiste principal

FAITS SAILLANTS

> L'enquéte aupres des entreprises indique qu’il y a eu
261 000 embauches nettes en octobre aprés des gains
de 315 000 en septembre et de 292 000 en ao(t.

> Il'y a eu 32 000 nouveaux emplois au sein de la fabrication,
mais le secteur de la construction n‘a effectué que
1 000 embauches.

» Ily a eu 200 000 nouveaux emplois au sein des services du
secteur privé, un résultat sous les 271 000 embauches de
septembre. On observe 7 200 embauches nettes chez les
détaillants, 14 600 chez les grossistes ainsi que 25 900 au sein
de I'hétellerie et de la restauration. Iy a 79 000 nouveaux
postes comblés au sein de I'éducation et des soins de santé
et 39 000 dans les services professionnels. Le secteur public
a gagné 28 000 travailleurs, pratiquement tous au niveau des
gouvernements locaux.

> Le salaire horaire moyen a progressé de 0,4 % en octobre. Sa
variation annuelle est passée de 5,0 % a 4,7 %, soit la plus
faible depuis ao(it 2021.

> Le taux de chdmage est retourné a 3,7 %, comme en ao(t,
apres étre redescendu a 3,5 % en septembre. L'enquéte
aupres des ménages fait part d'une baisse de 328 000 emplois
alors que la population active a diminué de 22 000 personnes.
Le taux de participation a légerement diminué pour passer de
62,3 % a 62,2 %.

COMMENTAIRES

Encore une fois, la création d’emplois s'est avérée au-dessus

des attentes aux Etats-Unis. Le consensus s'attendait a un gain
d’environ 200 000 postes. De plus, la hausse mensuelle de

261 000 emplois s'accompagne d'une révision totale de +29 000
des résultats d'aodt et de septembre.

La vigueur du marché du travail demeure étonnante. Certes,
les embauches nettes mensuelles affichent un ralentissement

GRAPHIQUE
L'enquéte auprés des ménages montre un plus grand
ralentissement de I'emploi depuis le printemps

Création cumulée d'emplois depuis décembre 2021
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depuis les gains de plus de 457 000 enregistrés en moyenne
au cours des sept premiers mois de 2022. Mais alors que
plusieurs indicateurs montrent une situation économique plus
difficile, la création d’emplois continue de détonner. Ainsi, elle
continue d’offrir un soutien aux revenus des ménages et a la
consommation dans un contexte de cot de la vie plus élevé et
de hausses marquées des taux d'intérét.

La faiblesse de la création d'emplois au sein de I'enquéte

aupres des ménages est peut-étre un signe que la progression
du marché du travail connait tout de méme un certain
essoufflement. Il faut cependant se rappeler que cette enquéte
est nettement moins fiable (500 000 pour étre statistiquement
significatif) que celle aupres des entreprises (100 000).

IMPLICATIONS

Le marché américain du travail demeure relativement vigoureux
et ne montre toujours pas de signe imminent de récession. On
s'attend tout de méme a ce que la progression des embauches
ralentisse au cours des prochains mois et des pertes d'emplois
sont envisageables au cours de I'an prochain.
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