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Chine : croissance de 3,0 % en 2022

Par Marc-Antoine Dumont, économiste

FAITS SAILLANTS

> Le PIB réel chinois a fait du surplace (0,0 %) entre le troisieme
et le quatrieme trimestre. En variation annuelle, la croissance
du PIB réel était de 2,9 % au quatrieme trimestre, apres un
gain de 3,9 % au troisieme trimestre.

» Sur I'ensemble de 2022, la croissance du PIB réel chinois a été
de 3,0 %. Cela fait suite a une progression de 8,4 % en 2021.

» La production industrielle a augmenté de 1,3 % en variation
annuelle en décembre. La croissance fut de 2,2 % en
novembre et 5,0 % en octobre.

> Les ventes au détail ont reculé pour un troisieme mois
consécutif en décembre avec -1,8 % sur une base annuelle.

COMMENTAIRES

La croissance du PIB réel de 3,0 % en 2022 a été largement sous
la cible de 5,5 % du gouvernement central. L'activité économique
fut freinée par les multiples vagues de COVID-19, par la politique
de confinement du gouvernement, par la débacle de son marché
immobilier et par le ralentissement de I'économie mondiale.

Bien que les autorités chinoises aient reculé face a la politique
zéro COVID en décembre, la derniére donnée du PIB réel
témoigne de l'impact économique des confinements ainsi que
de la forte propagation du virus a la suite de leur levée. Les effets
positifs du retrait des mesures sanitaires furent contrebalancés
par une explosion des cas. Les ventes au détail ont ainsi

connu une nouvelle baisse (en variation annuelle) au mois de
décembre. La variation de la production industrielle est quant

a elle demeurée positive, mais le ralentissement s'est poursuivi.
Les délais des livraisons manufacturiéres ont aussi augmenté

en raison des fermetures d'usines, ravivant les inquiétudes
concernant les chaines d‘approvisionnement mondiales.
Néanmoins, la stagnation du PIB réel au quatrieme trimestre a
tout de méme battu les attentes des prévisionnistes alors que le
consensus se situait a -1,0 %. Cette meilleure performance que
prévu donne espoir que la situation sanitaire pourrait bientot étre
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sous contréle et qu'un rebond de l'activité économique chinoise
se manifestera bient6t.

IMPLICATIONS

L'abandon de la politique zéro COVID demeure tres positif

pour I'économie chinoise. Bien qu’a tres court terme cela ait
amené une plus grande propagation du virus, cela permettra
éventuellement une plus grande stabilité de la production
industrielle et de rebatir graduellement la confiance des
consommateurs et des entreprises tant chinoises qu’ailleurs dans
le monde.
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