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Chine : pas de reprise de l’activité manufacturière 
Par Marc-Antoine Dumont, économiste

FAITS SAILLANTS

 f L’indice PMI composite de la Chine a baissé de 0,8 point au 
cours du mois dernier, pour passer de 52,5 en juillet à 51,7 
en août.

 f L’indice manufacturier a légèrement augmenté de 0,4 point, 
mais il demeure sous la barre des 50 points pour un deuxième 
mois consécutif avec 49,4 points en août. Les stocks de 
biens finis ont diminué de 2,8 points alors que les nouvelles 
commandes ont augmenté de 0,7 points.

 f L’indice non manufacturier a reculé de 1,2 point, pour passer 
de 53,8 en juillet à 52,6 en août. Parmi les sous‑indices, la 
construction a connu la plus importante baisse (‑2,7 points), 
mais son niveau demeure relativement élevé à 56,5 points.

COMMENTAIRES

L’indice PMI manufacturier déçoit encore une fois signalant 
que les perturbations amenées par les confinements stricts 
restent présentes. Le sous‑indice des délais de livraison pour 
le manufacturier ne montre pas encore de signe d’une reprise 
persistante. Tant que la politique de zéro COVID demeure 
en place, toute récupération sera difficile, puisque l’activité 
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manufacturière peut à tout moment être ralentie ou arrêtée. Il 
y a toutefois du positif. L’indice de prix des principales matières 
premières pour le secteur manufacturier se situe sous la barre 
des 50 points depuis juillet. La même situation est observée du 
côté des intrants pour les services. Les pressions inflationnistes 
sur les prix des biens pourraient ainsi être atténuées par des prix 
d’intrants plus faibles.

IMPLICATIONS

La reprise économique en Chine se présente plus lentement 
qu’en 2020. Le secteur manufacturier peine à se révéler des 
stricts confinements des derniers mois. Sans rebond de l’activité 
manufacturière, la croissance du PIB en Chine risque de demeurer 
faible en 2022. 

GRAPHIQUE 1
Le PMI manufacturier ne montre pas encore de signes d’une 
reprise

Sources : National Bureau of Statistics of China et Desjardins, Études économiques
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GRAPHIQUE 2
Les délais de livraison repassent sous la barre des 50 points

Sources : National Bureau of Statistics of China et Desjardins, Études économiques
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