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Canada : une baisse de l’inflation plus que bienvenue 
Par Marc Desormeaux, économiste principal

FAITS SAILLANTS

 f Les prix à la consommation ont baissé de 0,6 % en décembre 
pour ramener le taux annuel d’inflation à 6,3 %. Il s’agit du 
rythme de croissance annuelle des prix le plus lent depuis 
février 2022.

 f La baisse de décembre clôt une année difficile pour le 
portefeuille des ménages canadiens. L’IPC total a augmenté 
de 6,8 % en moyenne en 2022 – la plus forte hausse en 
40 ans.

 f En décembre, les ménages ont eu un nouveau répit à la 
pompe, le prix de l’essence ayant chuté de 13,1 % en 
glissement mensuel.

 f Après avoir progressé de 11,4 % en novembre, les prix des 
aliments ont légèrement diminué pour s’établir à 11 % par 
rapport à l’an dernier. 

 f Les prix excluant les aliments et l’énergie ont augmenté de 
0,3 % sur une base désaisonnalisée. Sur une base annuelle, 
cela correspond à un taux de croissance de 5,3 % de l’IPC de 
base, un résultat légèrement inférieur à celui de 5,4 % publié 
en novembre (graphique).

 f Les mesures IPC-tronq et IPC-méd de la Banque du Canada 
(BdC) ont légèrement reculé sur 12 mois, s’établissant à 5,3 % 
et à 5,0 %, respectivement. En termes annualisés sur trois 
mois, l’IPC-tronq est passée de 4,2 % en novembre à 3,6 % 
en décembre, tandis que l’IPC-méd a atteint 4,3 %, contre 
4,2 % un mois plus tôt.

COMMENTAIRES

Les ménages canadiens continuent d’être mis à l’épreuve, 
mais les résultats de décembre sont parmi ceux laissant le plus 
de place à l’optimisme à ce jour dans cette longue et pénible 
lutte pour la stabilité des prix. Le nouvel affaiblissement des 
mesures de l’inflation sous-jacente de la BdC laisse croire que le 
ralentissement économique causé par la hausse des taux d’intérêt 
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a bel et bien l’effet souhaité. Si la baisse des prix de l’essence 
était largement attendue en raison de la récente modération des 
cours des matières premières, elle n’en offre pas moins une aide 
bienvenue pour le portefeuille des Canadiens.

IMPLICATIONS

Les résultats d’aujourd’hui ne changent pas notre opinion 
selon laquelle la BdC augmentera les taux de 25 points de base 
la semaine prochaine. Les données vigoureuses sur l’emploi 
publiées le mois dernier et les résultats du sondage d’hier 
montrant des attentes d’inflation toujours élevées militent en 
faveur d’un resserrement accru. Par la suite, nous pensons que 
la Banque du Canada prendra une pause dans son cycle de 
relèvement des taux pour observer les effets de l’augmentation 
rapide des coûts d’emprunt de l’an dernier. Nous restons d’avis 
que le Canada connaîtra une légère récession cette année, ce qui 
devrait contribuer à faire baisser les prix.

GRAPHIQUE
Aplanissement de l’inflation fondamentale et des salaires

IPC : indice des prix à la consommation
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Études économiques.

Croissance de la rémunération horaire et des prix au Canada
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