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Canada : inflation torride en juin, mais possible accalmie a

I’horizon

Par Randall Bartlett, directeur principal, économie canadienne

FAITS SAILLANTS

» Les prix a la consommation ont augmenté de 0,7 % d'un
mois a l'autre en juin, faisant passer le taux d'inflation annuel
a 8,1 % alors qu'il était de 7,7 % en mai. Ce résultat est
toutefois inférieur a la prévision consensuelle de 8,4 %.

» Sur une base mensuelle, les prix de I'énergie ont progressé de
3,9 % en juin, bien en deca du rythme de 8,5 % enregistré
en mai. Cependant, ils se situent toujours a 38,8 % au-dessus
du niveau d'il y a un an. La hausse mensuelle des prix des
aliments a également ralenti, augmentant de 0,1 % en juin —
la plus faible progression mensuelle depuis avril 2021.

> En excluant les aliments et I'énergie, les prix ont augmenté de
5,3 % par rapport a I'année précédente en juin, un rythme
a peine plus rapide qu’en mai. Sur une base mensuelle, cette
mesure de l'inflation a augmenté de 0,4 % en juin, la plus
faible progression mensuelle depuis décembre 2021.

> Les trois mesures de I'inflation fondamentale de la
Banque du Canada (BdC) se sont établies a 5,0 % en
moyenne par rapport a I'an dernier, Iégerement en hausse par
rapport au résultat de 4,9 % en avril.

COMMENTAIRES

La vague de chaleur que connait le monde ne fait pas qu‘occuper
les météorologues. Linflation est également torride cet été, et les
données de juin pour le Canada ne font pas exception. A 8,1 %,
la croissance des prix d'une année sur l'autre a atteint son rythme
le plus rapide depuis janvier 1983, lorsque « Maneater » de

Hall & Oats tournait en boucle a la radio.

Toutefois, méme a ce rythme, I'inflation mesurée par I'IPC en
juin a été inférieure aux attentes, et on y décéle méme certains
signes de refroidissement. Le ralentissement de la progression
mensuelle des prix des produits de base est particulierement

GRAPHIQUE
L'inflation de I'IPC en juin a été torride, mais il y a des signes
d’amélioration
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encourageant, et les données de juillet laissent possiblement
entrevoir une accalmie en raison de la spéculation quant a une
récession mondiale. Les prix dans la plupart des autres catégories
ont également progressé a un rythme plus lent en juin. La
décélération des colts du logement est particuliérement notable,
compte tenu de son poids important dans le panier d'inflation.

IMPLICATIONS

Les données de I'lPC en juin sont porteuses de nouvelles
potentiellement positives au chapitre des prix, surtout en regard
de la faiblesse des prix des produits de base en juillet. Mais
les prix au Canada demeurent beaucoup trop élevés, et 45 %
du panier de I'IPC connait maintenant une augmentation de
plus de 7 % par année. Il ne reste donc qu’'a déterminer si

la BAC haussera ses taux de 50 ou de 75 points de base en
septembre. Les chances semblent étre a peu pres égales entre
les deux options. Comme il y aura peu de données diffusées
d'ici la prochaine décision sur les taux d’intérét, cela dépendra
grandement des résultats de I'emploi en juillet.
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