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Lannée 2024 se termine comme elle a commenceé : en lion

Par Randall Bartlett, directeur principal, économie canadienne

L'année 2024 a été mémorable, tant pour les événements qui se
sont produits que pour les conséquences qu'ils pourraient avoir
en 2025. C'est pourquoi notre dernier commentaire de I'année
nous semble étre I'occasion d'offrir une rétrospective et un
apercu de ce qui nous attend.

L'année a commencé en pleine crise d'abordabilité. L'inflation
était forte, mais en baisse. Les taux d'intérét étaient hauts, bien
gue stables. Cependant, a mesure que les ménages canadiens
renouvelaient leur prét hypothécaire a des taux plus élevés,
I'inflation demeurait a un niveau difficilement acceptable pour
bon nombre d’entre eux. Le mur imminent des renouvellements
hypothécaires qui s'amorceront dés I'année prochaine pourrait
ajouter a ces difficultés en comprimant le budget des ménages et
en freinant la consommation.

Les loyers ont atteint des sommets, ce qui est en partie
attribuable a une forte croissance démographique qui a propulsé
la demande bien au-dela de I'offre. Le Canada a accueilli un
nombre sans précédent de nouveaux arrivants, des résidents tant
permanents que non permanents. Vu le contexte d'abordabilité
limitée, ce sont eux qui ont porté une grande partie du blame.
Pour faire face a I'opinion publique défavorable, le gouvernement
fédéral a prévu de réduire d'abord les admissions de résidents
non permanents, puis celles des résidents permanents. Ces
changements de politique commencent tout juste a porter leurs
fruits, au grand dam de certains groupes d’entreprises, et le
nombre de postes vacants demeure obstinément élevé dans
certains secteurs.

Le ralentissement de I'inflation en début d’année conjugué a un
ralentissement de la croissance économigue en raison de la faible
croissance démographique fait que la pression sur les prix devrait
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encore s'atténuer en 2025. C'est pourquoi la Banque du Canada
a décidé de réduire le taux directeur de 50 points de base lors de
sa réunion de décembre, apres une diminution de méme ampleur
en octobre et trois baisses antérieures de 25 points de base
chacune. Apres avoir commencé juin a 5,00 %, le taux directeur
finit I'année 2024 a 3,25 %, soit le haut de la fourchette ou la
Banque du Canada croit pouvoir établir sa politique monétaire a
long terme. Et I'on s’attend a ce qu'il baisse davantage d’ici la fin
de 2025, pour atteindre 2,25 %.

La réélection de Donald Trump & la présidence des Etats-Unis

et l'arrivée de majorités républicaines aux deux chambres du
Congrés se sont ajoutées aux grands événements qui ont touché
le Canada en 2024. Tout au long de la campagne électorale,

M. Trump a présenté les tarifs douaniers comme étant la solution
a de nombreux problémes auxquels est confrontée I'’Amérique, se
qualifiant d'ailleurs lui-méme affectueusement de « Tariff Man ».
Depuis son élection, il a ciblé le Canada de maniére beaucoup
plus directe, brandissant la menace de tarifs de 25 % pour le
Canada et le Mexigue (méme si la Chine pourrait étre encore
plus durement touchée). Si cette menace était mise a exécution,
notre analyse porte a croire que I'économie canadienne pourrait
basculer dans la récession des I'année prochaine.

Pour les contrer, le gouvernement du Canada a annoncé la

mise en place de mesures dans son £Enoncé économique de
I'automne 2024 pour renforcer la sécurité aux frontiéres.

Cette annonce a toutefois été éclipsée par la démission de la
vice-premiéere ministre et ministre des Finances Chrystia Freeland,
et par un déficit qui a atteint plus de 60 milliards de dollars
I'année derniere. Cela a considérablement augmenté I'incertitude
quant a l'orientation future des politiques intérieure et étrangére,
car les libéraux, qui traversent une mauvaise passe, font face au
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méme sentiment qui a ramené Trump a la Maison-Blanche. Il est
difficile de savoir ce qui attend le gouvernement fédéral pour

la prochaine année. Ce qui semble plus certain, c'est que des
élections a date fixe devraient se tenir en octobre 2025.

Le sentiment négatif envers les gouvernements en place

n‘a toutefois pas été dirigé seulement contre la politique
fédérale en 2024. Le Nouveau Parti démocratique de la
Colombie-Britannique et le Parti saskatchewanais ont vu

leur majorité considérablement réduite dans leur assemblée
législative provinciale. lls n‘ont cependant pas vécu le sort
réservé aux membres du Parti progressiste-conservateur du
Nouveau-Brunswick, qui se sont fait montrer la porte lorsque
le Parti libéral provincial a pris les rénes d'un gouvernement
majoritaire. A I'inverse, les progressistes-conservateurs de la
Nouvelle-Ecosse ont obtenu une large majorité & I'’Assemblée
législative provinciale. Les spéculations entourant la tenue
d'élections en Ontario en 2025 laissent entendre que la méme
chose pourrait se produire dans cette province. Pour ce qui est
du Québec, dont les élections provinciales auront lieu seulement
en 2026, la province est légalement tenue de présenter un
plan I'an prochain qui visera a éliminer son déficit record

de 10,8 milliards de dollars sur un horizon de cing ans. Ce seul
fait pourrait donner le ton des prochaines élections et faire
oublier la résilience économique de 2024.

Somme toute, on peut dire que I'année 2024 a commencé en
lion et s’est terminée en lion. Et I'année 2025 pourrait se montrer
encore plus féroce.
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A surveiller

LUNDI 23 décembre - 10:00

Décembre
Consensus 113,0
Desjardins 11,5
Novembre 111,7
MARDI 24 décembre - 10:00
Novembre taux ann.
Consensus 663 000
Desjardins 700 000
Octobre 610 000
MARDI 3! décembre - 9:00
Octobre ala
Consensus nd
Desjardins 4,10 %
Septembre 4,57 %
VENDREDI 3 janvier - 10:00
Décembre
Consensus 48,5
Desjardins 48,5
Novembre 48,4
MARDI 7 janvier - 10:00
Décembre
Consensus nd
Desjardins 53,0
Novembre 52,1
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ETATS-UNIS

Indice de confiance des consommateurs du Conference Board (décembre) - En novembre, une
poussée postélection a amené l'indice total de confiance des consommateurs du Conference Board

a son plus haut niveau depuis juillet 2023. La montée de la Bourse, le rebond du marché du travail et
la poursuite de la baisse des prix de I'essence ne sont pas non plus étrangers a cette amélioration de
I'humeur des ménages. En 2016, lors de la premiére victoire de Donald Trump, le bond de la confiance
avait continué en décembre. On anticipe toutefois une certaine stagnation pour le mois en cours.

D’un coté, les prix de I'essence ont continué leur baisse et les taux d'intérét ont légérement reculé.

On observe toutefois que la Bourse se montre plus mixte jusqu’a maintenant en décembre et les
demandes d'assurance-chémage ont enregistré des hausses au début du mois. On s'attend a ce que
I'indice du Conference Board diminue trés légérement a 111,5.

Ventes de maisons neuves (novembre) — Les ventes de maisons individuelles neuves ont subi en
octobre leur pire baisse mensuelle (-17,3 %) depuis juillet 2013. Le niveau de ventes est passé a son
plus bas depuis novembre 2022. Une bonne partie de la chute peut s'expliquer par le passage des
ouragans dans le sud des Etats-Unis, alors que les ventes dans cette région ont reculé de 27,7 %.

On peut donc prévoir que le retour a une certaine normale météorologique devrait amener un

certain rebond en novembre. Cela dit, la hausse continue du nombre de maisons individuelles neuves
invendues suggére que la tendance pourrait demeurer plutot lente. On remarque d'ailleurs que l'octroi
de permis de batir des maisons individuelles, I'indice NAHB de confiance de constructeurs de maisons
ainsi que les recherches en ligne au sujet des maisons neuves suggérent que le rebond sera plutét
modeste et que le niveau des ventes ne devrait pas tout de suite revenir durablement aux sommets
cycliques. On s‘attend a ce que les ventes annualisées de maisons individuelles neuves se situent autour
de 700 000 unités en novembre.

Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons existantes (octobre) — La croissance mensuelle du
prix des maisons existantes a légerement ralenti en septembre, passant de 0,3 % a 0,2 %. C'est aussi
le plus faible gain depuis janvier 2024. Parmi les 20 villes répertoriées, Miami et Los Angeles ont affiché
des baisses de prix en septembre. A I'échelle nationale, on s'attend & une croissance semblable pour

le mois d'octobre. Une autre hausse mensuelle de 0,2 % aménerait la variation annuelle a s'approcher
davantage de la barre des 4 %.

Indice ISM manufacturier (décembre) — L'ISM manufacturier a atteint en novembre son plus

haut niveau depuis juin dernier. Cette bonne performance, bien que I'indice total demeure sous

la barre de 50, reflete a la fois des améliorations des composantes liées a la production actuelle

ainsi que des nouvelles commandes (qui est méme passée au-dessus de 50). On s'attend a ce que
I'indice fasse plutét du surplace en décembre. Les rares indicateurs manufacturiers mensuels publiés
jusqu'a maintenant sont plutdt mixtes. Les commentaires publiés par les différentes industries dans le
communiqué permettront de voir si les politiques de la prochaine administration Trump apportent déja
des changements dans les perspectives pour le secteur de la fabrication.

Indice ISM services (décembre) — Aprés avoir atteint en octobre son meilleur niveau depuis

I'été 2022, I'ISM services a subi un ressac en novembre, I'effet électoral y étant beaucoup moins positif
gue pour le secteur de la fabrication. Au sein des services, la seule composante a avoir augmenté

de facon notable a été celle liée aux importations, possiblement un effet de la crainte de voir les

tarifs augmenter sous I'administration Trump. Les indices régionaux ont, la aussi, connu des résultats
mixtes jusgu’a maintenant en décembre, mais I'amélioration de certains indices de confiance des
consommateurs est de meilleur augure.
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VENDREDI 10 janvier - 8:30

Décembre
Consensus nd
Desjardins 140 000
Novembre 227 000

LUNDI 23 décembre - 8:30

Octobre m/m
Consensus nd
Desjardins 0.1 %

Septembre 0.1%

VENDREDI 10 janvier - 8:30

Décembre
Consensus nd
Desjardins 25 000

Novembre 50500

LUNDI 30 décembre - 20:30

Décembre
Consensus nd

Novembre 50,8
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Création d’emplois non agricoles (décembre) — Aprés les difficultés du mois d'octobre, le

marché du travail a repris plus de vigueur en novembre avec 227 000 embauches nettes. Comme
cette croissance était en partie due a un effet de rebond aprés la gréve chez Boeing et le passage

des ouragans, on s'attend a une progression plus modeste pour le mois de décembre. C'est aussi

le signal procuré par la hausse des demandes d'assurance-chémage au début du mois. On s'attend

a une création de moins de 140 000 emplois en décembre. Les prochains résultats des demandes
d'assurance-chémage ainsi que les données portant sur la facilité de se trouver un emploi au sein de
I'indice de confiance du Conference Board permettront cependant de préciser cette prévision d'ici la
publication des chiffres le 10 janvier. Il sera intéressant de surveiller la progression du salaire horaire
moyen, qui demeure assez élevée. Il faudra aussi jeter un coup d'ceil a I'enquéte aupres des ménages,
qui s'est montrée beaucoup moins positive jusqu’a maintenant en 2024. D'ailleurs, la révision annuelle
des chiffres de cette enquéte sera publiée avec les chiffres de décembre, tandis que celle de I'enquéte
aupres des entreprises le sera en février.

PIB réel par industrie (octobre) — Nous prévoyons une croissance mensuelle du PIB réel par industrie
de 0,1 % en octobre, un chiffre conforme au résultat provisoire de Statistique Canada. La force des
ventes de propriétés et des mises en chantier résidentielles a probablement soutenu la croissance des
transactions immobiliéres et de la construction. L'activité manufacturiére a sans doute généré des vents
favorables en raison de la production de véhicules, qui s'est accélérée au début du T4. L'Enquéte sur

la population active d'octobre a montré des gains d’emploi. A l'inverse, la faiblesse de I'extraction des
ressources et du commerce de gros a possiblement exercé une pression a la baisse sur la croissance
globale. De plus, les greves de travailleurs dans les ports de Montréal, de I'Atlantique et de la c6te du
golfe du Mexique ont probablement freiné les services de transport ce mois-ci. En ce qui concerne la
publication du PIB réel de novembre, nous prévoyons que le résultat provisoire de Statistique Canada
montrera une accélération de la croissance a un taux de 0,2 % sur un mois.

Variation nette de I'emploi (décembre) — L'économie canadienne a probablement créé

25 000 nouveaux emplois en décembre. La forte augmentation du taux d’activité qui a marqué le
mois dernier pourrait ne pas se poursuivre avec la méme vigueur ce mois-ci. L'offre de main-d‘ceuvre
devrait continuer de dépasser la demande, mais de fagon marginale. Le taux de chémage devrait donc
demeurer inchangé a 6,8 %. Le ralentissement de la croissance de la population devrait se poursuivre
en raison des politiques fédérales. Tout cela devrait contribuer a un meilleur équilibre du marché

du travail a mesure que progressera 2025. Au-dela du taux de chdmage global, le chémage des 25

a 54 ans est toujours en progression. C'est inquiétant, car cette cohorte est la plus exposée au marché
hypothécaire, et elle a tendance a dépenser le plus en moyenne.

OUTRE-MER

Chine : Indice PMI composite (décembre) — L'indice PMI composite chinois a stagné en novembre
alors que l'indice manufacturier a augmenté de 0,2 point et que I'indice non manufacturier a reculé
de 0,2 point. Encore une fois, cela est cohérent avec notre analyse d'un secteur extérieur plus fort
tandis que I'économie intérieure chinoise demeure aux prises avec un enlisement de son marché
immobilier. Il faut toutefois noter qu’il y a eu une amélioration de la situation depuis I'été en Chine,
tant du coté des indices PMI que du c6té de la production industrielle et des ventes au détail. A cet
égard, la décélération de la croissance annuelle des ventes au détail de 4,9 % en octobre a 3,0 % en
novembre est attribuable a un effet de base di a un fort gain un an plus t6t (10,3 %). Les données de
décembre donneront ainsi davantage d'informations quant a la vigueur de la croissance économique
au dernier trimestre.
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MARDI 7 janvier - 5:00 Zone euro : Indice des prix a la consommation (décembre - préliminaire) - Linflation

Décembre ala  s'est accélérée un peu au cours des derniers mois en zone euro. D'un creux cyclique de 1,7 %
Consensus nd  en septembre, elle a remonté jusqu'a 2,2 % en novembre (elle était méme a 2,3 selon la version

Novembre 2,2%  préliminaire). Si la variation mensuelle ne se trouve pas anormalement élevée en décembre, on peut

s‘attendre a ce que le rythme annuel recommence a diminuer. La Banque centrale européenne s'attend
a voir l'inflation ralentir a nouveau en 2025 et d'autres baisses de taux sont a prévoir. Cela dit, ily a
toujours des risques a la hausse qui persistent, comme la croissance assez élevée des salaires.
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Indicateurs economiques
Semaine du 23 au 27 décembre 2024

Jour Heure Indicateur Période Consensus O I?o[mees
précédentes

LUNDI 23 10:00 Confiance des consommateurs Déc. 113,0 11,5 11,7

MARDI 24 8:30 Nouvelles commandes de biens durables (m/m) Nov. -0,3% 0,6 % 0,3 %
10:00  Ventes de maisons neuves (taux ann.) Nov. 663 000 700 000 610 000

MERCREDI 25 Marchés fermés (jour de Noél)

JEUDI 26 8:30 Demandes initiales d'assurance-chdmage 16-20 déc. nd 220 000 220 000

VENDREDI 27 8:30 Balance commerciale de biens — préliminaire (G$ US) Nov. -1011 -101,3 -99,1
8:30 Stocks des détaillants (m/m) Nov. nd nd 0,2 %
8:30 Stocks des grossistes — préliminaire (m/m) Nov. nd nd 0,1 %

LUNDI 23 8:30 Indice des prix des produits industriels (m/m) Nov. nd 1,0 % 1,2 %
8:30 Indice des prix des matiéres brutes (m/m) Nov. nd 0,6 % 3,8%
8:30 PIB réel par industrie (m/m) Oct. nd 0,1 % 0,1 %

MARDI 24

MERCREDI 25 Marchés fermés (jour de Nogl)

JEUDI 26 Marchés fermés (lendemain de Noél)

VENDREDI 27 --- ---

Nore : Desjardins, Etudes économiques participent a toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les Etats-Uniﬁ. Environ 15 économistes sont consultés pour le sondage au Canada et prés d’une centaine
du coté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. A la suite du trimestre, les simplifications p, d et t correspondent respectivement a premiére
estimation, deuxiéme estimation et troisiéme estimation. Les heures indiquées sont a I'heure normale de I'Est (GMT -5 heures). [[1 Prévisions de Desjardins, Etudes économiques du Mouvement Desjardins.
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Indicateurs economiques
Semaine du 23 au 27 décembre 2024

. . Consensus Données précédentes

Pays Heure Indicateur Période mim (t/1) ala m/m (/1) ala
LUNDI 23
Royaume-Uni 2:00  Compte courant (G£) T3 nd 28,4
Royaume-Uni 2:00  PIB réel —final T3 0.1 % 1.0 % 0.1 % 1,0 %
MARDI 24
MERCREDI 25
Japon 0:00 Indicateur avancé — final Oct. nd 108,6
Japon 0:00 Indicateur coincident — final Oct. nd 116,5
JEUDI 26
Japon 0:00  Mises en chantier Nov. 0.1 % -2,9%
Japon 18:30  Indice des prix a la consommation — Tokyo Nov. 2,9% 2,6 %
Japon 18:30  Taux de chémage Nov. 25% 2,5%
Japon 18:50  Production industrielle — préliminaire Nov. 35% -36% 2,8% 1.4 %
Japon 18:50  Ventes au détail Nov. 0,6 % 1.7% -0,2 % 1.3%
VENDREDI 27

Norte : Contrairement au Canada et aux Etats-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de facon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative seulement. Les
simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités. Les heures indiquées sont a I'heure
normale de I'Est (GMT -5 heures).
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Indicateurs economiques
Semaine du 30 décembre 2024 au 3 janvier 2025

Jour Heure Indicateur Période Consensus O I?o[mees
précédentes

LUNDI 30 9:45 Indice PMI de Chicago Déc. nd 44,0 40,2

10:00  Ventes en suspens de maisons existantes (m/m) Nov. 1,0 % nd 2,0%

MARDI 3l 9:00 Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons (a/a) Oct. nd 4,10 % 4,57 %
MERCREDI | Marchés fermés (jour de I'’An)

JEUDI 2 8:30 Demandes initiales d'assurance-chdmage 23-27 déc. nd nd nd

10:00  Dépenses de construction (m/m) Nov. nd 0,1 % 0,4 %

VENDREDI 3 Ventes d'automobiles (taux ann.) Déc. nd 16 500 000 16 500 000

10:00 Indice ISM manufacturier Déc. 48,5 48,5 48,4

11:00  Discours du président de la Réserve fédérale de Richmond, T. Barkin

CANADA

LUNDI 30 --- -

MARDI 3| --- ---
MERCREDI | Marchés fermés (jour de I'’An)
JEUDI2

VENDREDI 3 --- ---

Nore : Desjardins, Etudes économiques participent a toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les Etats-Uniﬁ. Environ 15 économistes sont consultés pour le sondage au Canada et prés d’une centaine
du coté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. A la suite du trimestre, les simplifications p, d et t correspondent respectivement a premiére
estimation, deuxiéme estimation et troisiéme estimation. Les heures indiquées sont a I'heure normale de I'Est (GMT -5 heures). [[1 Prévisions de Desjardins, Etudes économiques du Mouvement Desjardins.
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O Desjardins ETUDES ECONOMIQUES

Indicateurs economiques
Semaine du 30 décembre 2024 au 3 janvier 2025

. . Consensus Données précédentes
Pays Heure Indicateur Période mim (t/1) ala m/m (/1) ala
DIMANCHE 29
Japon 19:30  Indice PMI manufacturier — final Déc. nd 49,5
LUNDI 30
Chine 20:30  Indice PMI composite Déc. nd 50,8
Chine 20:30  Indice PMI manufacturier Déc. 50,3 50,3
Chine 20:30  Indice PMI non manufacturier Déc. 50,2 50,0
MARDI 3|
MERCREDI |
JEUDI2
Royaume-Uni 2:00  Prix des maisons — Nationwide Déc. nd nd 1.2 % 3.7%
Italie 3:45  Indice PMI manufacturier Déc. nd 44,5
France 3:50  Indice PMI manufacturier — final Déc. nd 41,9
Allemagne 3:55  Indice PMI manufacturier — final Déc. 42,5 42,5
Zone euro 4:00  Indice PMI manufacturier —final Déc. nd 45,2
Zone euro 4:00  Masse monétaire M3 Nov. 3,4 % 3,4%
Royaume-Uni 4:30  Indice PMI manufacturier — final Déc. nd 473
VENDREDI 3

Norte : Contrairement au Canada et aux Etats-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de facon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative seulement. Les
simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités. Les heures indiquées sont a I'heure
normale de I'Est (GMT -5 heures).

19 DECEMBRE 2024 | COMMENTAIRE HEBDOMADAIRE =~ 9



I |
A,

O Desjardins ETUDES ECONOMIQUES

Indicateurs economiques
Semaine du 6 janvier au [0 janvier 2025

Jour Heure Indicateur Période Consensus O IZ,)o[mees
précédentes
LUNDI 6 10:00 Nouvelles commandes manufacturiéres (m/m) Nov. nd nd 0,2 %
MARDI 7 8:00 Discours du président de la Réserve fédérale de Richmond, T. Barkin
8:30 Balance commerciale — biens et services (G$ US) Nov. nd nd -73,8
10:00 Indice ISM services Déc. nd 53,0 52,1
MERCREDI 8 14:00  Publication du compte rendu de la Réserve fédérale
15:00 Crédit a la consommation (G$ US) Nov. nd 3,000 19,239
JEUDI9 8:30 Demandes initiales d'assurance-chdmage 30 déc.-3 janv. nd nd nd

12:40  Discours du président de la Réserve fédérale de Richmond, T. Barkin

VENDREDI |0 8:30 Création d'emplois non agricoles Déc. nd 140 000 227 000
8:30 Taux de chémage Déc. nd 4,2 % 4,2 %
8:30 Heures hebdomadaires travaillées Déc. nd 34,3 34,3
8:30 Salaire horaire moyen (m/m) Déc. nd 0,3 % 0,4 %
10:00 Indice de confiance du Michigan — préliminaire Janv. nd nd nd

CANADA

LUNDI 6 --- ---

MARDI 7 8:30 Balance commerciale (G$) Nov. nd -0,60 -0,92

MERCREDI 8 --- ---

JEUDI9 --- ---

VENDREDI 10 8:30 Création d'emplois Déc. nd 25000 50500
8:30 Taux de chdmage Déc. nd 6,8 % 6,8 %
8:30 Permis de batir (m/m) Nov. nd 1,7 % 3,1 %

Nore : Desjardins, Etudes économiques participent a toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les Etats-Unis. Environ 15 économistes sont consultés pour le sondage au Canada et prés d'une centaine
du coté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. A la suite du trimestre, les simplifications p, d et t correspondent respectivement a premiére
estimation, deuxiéme estimation et troisiéme estimation. Les heures indiquées sont a I'heure normale de I'Est (GMT -5 heures). [[1 Prévisions de Desjardins, Etudes économiques du Mouvement Desjardins.
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O Desjardins ETUDES ECONOMIQUES

Indicateurs economiques
Semaine du 6 janvier au [0 janvier 2025

Pays Heure Indicateur Période m/m (th/),gsensu: /a I?no/l;:l?ﬁ)prece(;j: tes
OUTRE-MER
DIMANCHE 5
Japon 19:30  Indice PMI composite — final Déc. nd 50,8
Japon 19:30  Indice PMI services — final Déc. nd 51,4
LUNDI 6
Italie 3:45  Indice PMI composite Déc. nd 47,7
Italie 3:45  Indice PMI services Déc. nd 49,2
Allemagne 3:55  Indice PMI composite — final Déc. nd 47,8
Allemagne 3:55  Indice PMI services — final Déc. nd 51,0
France 3:50 Indice PMI composite — final Déc. nd 46,7
France 3:50  Indice PMI services — final Déc. nd 48,2
Zone euro 4:00 Indice PMI composite — final Déc. nd 49,5
Zone euro 4:00  Indice PMI services — final Déc. nd 51,4
Royaume-Uni 4:30  Indice PMI composite — final Déc. nd 50,5
Royaume-Uni 4:30  Indice PMI services — final Déc. nd 51,4
Allemagne 8:00 Indice des prix a la consommation — préliminaire Déc. nd nd -0,2 % 22%
MARDI 7
France 2:45 Indice des prix a la consommation — préliminaire Déc. nd nd -0,1 % 1.3%
Italie 4:00  Taux de chdmage Nov. nd 5,8 %
Zone euro 5:00 Indice des prix a la consommation — préliminaire Déc. nd nd -0,3 % 22%
Zone euro 5:00  Taux de chémage Nov. nd 6.3 %
Italie 5:00 Indice des prix a la consommation — préliminaire Déc. nd nd 0.0 % 1.4 %
MERCREDI 8
Japon 0:00  Confiance des consommateurs Déc. nd 36,4
Allemagne 2:00  Commandes manufacturiéres Nov. nd nd -1.5% 5.7 %
France 2:45  Balance commerciale (M€) Nov. nd -7 666
France 2:45  Compte courant (G€) Nov. nd -2,6
France 2:45  Confiance des consommateurs Déc. nd 90
Zone euro 5:00 Confiance des consommateurs — final Déc. nd nd
Zone euro 5:00  Confiance des industries Déc. nd 1.1
Zone euro 5:00  Confiance des services Déc. nd 5.3
Zone euro 5:00  Confiance économique Déc. nd 95,8
Zone euro 5:00 Indice des prix a la production Nov. nd nd 04% -32%
JEUDI 9
Allemagne 2:00  Balance commerciale (G€) Nov. nd 13,4
Allemagne 2:00  Production industrielle Nov. nd nd -1.0%  -45%
Zone euro 5:00  Ventes au détail Nov. nd nd -0,5 % 1.9 %
VENDREDI I0
France 2:45  Dépenses de consommation Nov. nd nd -0,4 % 0.4 %
France 2:45  Production industrielle Nov. nd nd -01% -06%

Norte : Contrairement au Canada et aux Etats-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de facon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative seulement. Les
simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement a des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités. Les heures indiquées sont a I'heure
normale de I'Est (GMT -5 heures).
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