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Banque du Canada (BdC)

Les taux directeurs resteront a leurs valeurs plancher pour encore de nombreux

trimestres

SELON LA BDC

» La BdC annonce qu'elle maintient le taux cible du financement
a un jour a sa valeur plancher de 0,25 %.

» La BdC poursuit également son programme d‘assouplissement
guantitatif en effectuant des achats a grande échelle
d'obligations du gouvernement du Canada, a raison d'au
moins 5 G$ par semaine. Les programmes de liquidité a
court terme annoncés par la BAC depuis mars pour améliorer
le fonctionnement des marchés ont les effets escomptés,
et comme les tensions sur les marchés se sont atténuées,
I'utilisation de ces programmes a diminué. Les programmes
d'achat d'obligations provinciales et d'obligations de sociétés
se poursuivront tels qu‘annoncés. La BdC se tient préte
a ajuster ses programmes si les conditions du marché le
justifient.

> Selon les estimations, I'activité économique aurait chuté de
15 % au deuxiéme trimestre par rapport au niveau observé a
la fin de 2019.

> On observe des signes précurseurs d'un rebond initial de
I'emploi et de la production attribuable a la réouverture
d'entreprises et a la demande refoulée. Dans le scénario
intermédiaire, environ 40 % des effets de I'effondrement
de l'activité observés durant la premiére moitié de I'année
s'inversent au troisiéme trimestre. La BdC s'attend a ce que
la reprise de I'économie ralentisse par la suite, la pandémie
continuant d'influer sur la confiance et le comportement des
consommateurs et I'économie devant s'ajuster a des défis
structurels.

> Ainsi, dans le scénario intermédiaire, le PIB réel diminue de
7,8 % en 2020, puis renoue avec la croissance, qui atteint
5,1 % en 2021 et 3,7 % en 2022.

» Le Conseil de direction maintiendra le taux directeur a sa
valeur plancher jusqu’a ce que les capacités excédentaires
dans I'économie se résorbent, de sorte que la cible d'inflation
de 2 % soit atteinte de maniére durable.

COMMENTAIRES

Sans procéder a une révision compléte de son scénario
économique, le Rapport sur la politique monétaire publié
aujourd’hui comporte néanmoins un scénario intermédiaire

qui met « en balance la probabilité de scénarios plus et moins
favorables ». Par rapport aux projections établies par la BdC en
avril, ce nouveau scénario est nettement moins pessimiste et se
situe dans le haut de la fourchette des prévisions du printemps
dernier.

Au bout du compte, le nouveau scénario de la BdC est assez
similaire a nos projections. Cela dit, les autorités monétaires
restent plus prudentes sur I'intensité de la reprise économique a
compter du troisieme trimestre. Il faut dire que les incertitudes
demeurent tres élevées alors que la COVID-19 continue d'étre
présente au sein de la population canadienne.

Malgré les ajustements au scénario, le constat reste toutefois le
méme : I'’économie canadienne traverse actuellement la pire crise
depuis la Grande Dépression des années 1930.

IMPLICATIONS

Compte tenu des importantes difficultés de I'économie
canadienne, la politique monétaire devra demeurer trés
accommodante pour une période prolongée. La BAC s'est
d‘ailleurs engagée aujourd’hui a maintenir les taux d'intérét
directeurs a leurs valeurs plancher jusqu’a ce que les capacités
excédentaires soient résorbées, ce qui nécessitera de nombreux
trimestres selon toute vraisemblance.
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Calendrier 2020 des réunions des banques centrales

Date Banques centrales Décision Taux Date Banques centrales Décision Taux
Janvier Juillet
16 Banque de Corée s5.q. 1,25 1 Banque de Suéde s5.q. 0,00
20  Banque du Japon 5.q. -0,10 7 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,25
22 Banque du Canada* 5.q. 1,75 14 Banque du Japon s.q. -0,10
23 Banque centrale européenne 5.q. 0,00 15  Banque du Canada* 5.q. 0,25
23 Banque de Norvege 5.q. 1,50 16 Banque centrale européenne
29  Réserve fédérale 5.q. 1,75 16 Banque de Corée
30  Banque d'Angleterre 5.q. 0,75 29  Réserve fédérale
Février Aout
3 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,75 4 Banque de réserve d'Australie
5  Banque du Brésil -25p.b. 4,25 5  Banque du Brésil
11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 1,00 6  Banque d'Angleterre
12 Banque de Suéde s.q. 0,00 11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
13 Banque du Mexique -25p.b. 7,00 13 Banque du Mexique
26 Banque de Corée 5.q. 1,25 20  Banque de Norvége
27  Banque de Corée
Mars
2 Banque de réserve d'Australie -25p.b. 0,50 Septembre
3 Réserve fédérale -50 p.b. 1,25 1 Banque de réserve d'Australie
4 Banque du Canada -50 p.b. 1,25 9  Banque du Canada
11 Bangue d'Angleterre -50 p.b. 0,25 10 Banque centrale européenne
12 Banque centrale européenne 5.q. 0,00 16 Banque du Brésil
13 Banque de Norvége -50 p.b. 1,00 16 Banque du Japon
13 Banque du Canada -50 p.b. 0,75 16 Réserve fédérale
15 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande -75p.b. 0,25 17 Banque d'Angleterre
15  Réserve fédérale -100 p.b. 0,25 22 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
16 Banque de Corée -50 p.b. 0,75 22 Banque de Suéde
16  Banque du Japon s.q. 0,10 24 Banque de Norvege
18  Banque de réserve d'Australie -25p.b. 0,25 24 Banque du Mexique
18  Banque du Brésil -50 p.b. 3,75 24 Banque nationale suisse
19  Banque d‘AlngIeterrel -15p.b. 0,10 Octobre
19  Banque natlonalg suisse 5.q. -0,75 6  Banque de réserve d'Australie
20 Banque de Norv_ege -75p.b. 0,25 14 Banque de Corée
20 Banque de Mexique -50 p.b. 6,50 28 Banque du Brésil
26 Banque d'Angleterre s5.q. 0,10 28  Banque du Canada*
27  Banque du Canada -50 p.b. 0,25 28 Banque du Japon
Avril 29  Banque centrale européenne
7  Banque de réselrve d'Australie 5.q. 0,25 Novembre
8  Banque de Corée 5.q. 0,75 3 Banque de réserve d'Australie
15 Banque du Cangda* 5.q. 0,25 5 Banque d'Angleterre
21 Banque du Mgmque -50 p.b. 6,00 5 Banque de Norvege
28  Banque de Suéde s5.q. 0,00 5 Réserve fédérale
28  Banque du Japon 5q. -0,10 10  Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
29  Réserve fédérale 5.q. 0,25 12 Banque du Mexique
30  Banque centrale européenne 5.q. 0,00 26  Banque de Corée
Mai 26 Banque de Suéde
5 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,25 Décembre
6 Banque du Bresil -75pb. 3,00 1 Banque de réserve d'Australie
7  Banque d'Angleterre 5.q. 0,10 9 Banque du Brésil
7  Banque de Norvege -25p.b. 0,00 9  Banque du Canada
12 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 0,25 10 Banque centrale européenne
14 Banque du Mexique -50 p.b. 5,50 16 Réserve fédérale
27  Banque de Corée -25p.b. 0,50 17 Banque d'Angleterre
Juin 17 Banque de Norvége
2 Banque de réserve d'Australie 5. 0,25 17 Banque du Japon
3 Banque du Canada 5.q. 0,25 17 Banque du Mexique
4 Banque centrale européenne 5.q. 0,00 17 Banque nationale suisse
10  Réserve fédérale 5.q. 0,25
15 Banque du Japon 5.q. -0,10
17 Banque du Brésil -75p.b. 2,25
18  Banque d'Angleterre 5.q. 0,10
18  Banque de Norvége s5.q. 0,00
18  Bangue nationale suisse 5.q. -0,75
23 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 0,25
25  Banque du Mexique -50 p.b. 5,00

NOTE AUX LECTEURS : Certaines banques peuvent décider de modifier les taux entre les réunions prévues. Les simplifications s.q. et p.b. correspondent respectivement a statu quo et points de base. * Signale la publication du
Rapport sur la politique monétaire.
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