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SELON LA BDC

	f La BdC annonce qu’elle maintient le taux cible du financement 
à un jour à sa valeur plancher de 0,25 %.

	f Les achats dans le cadre du programme d’assouplissement 
quantitatif se poursuivent au rythme actuel d’au moins 4 G$ 
par semaine. 

	f Plus récemment, les annonces concernant le développement 
de vaccins efficaces rassurent quant à la fin de la pandémie 
et à la reprise d’activités plus normales, même si le rythme et 
l’étendue des campagnes de vaccination à l’échelle mondiale 
restent incertains. À court terme, de nouvelles vagues 
d’infection devraient retarder la reprise dans de nombreuses 
parties du monde.

	f Au Canada, les données sur les comptes nationaux pour le 
troisième trimestre étaient conformes aux attentes de la BdC 
selon lesquelles l’économie rebondirait fortement après la 
chute abrupte de l’activité au deuxième trimestre.

	f L’économie semble avoir été plus vigoureuse au début du 
quatrième trimestre qu’on ne s’y attendait en octobre, mais 
au cours des dernières semaines, le nombre record de cas de 
COVID‑19 dans bien des régions du pays a exigé la remise en 
vigueur de restrictions. Cela devrait peser sur la croissance au 
premier trimestre de 2021 et contribuer à une trajectoire en 
dents de scie jusqu’à ce qu’un vaccin soit disponible à grande 
échelle.

	f Les perspectives d’inflation restent conformes à la projection 
formulée dans le Rapport sur la politique monétaire (RPM) 
d’octobre. Les mesures de l’inflation fondamentale sont toutes 
en deçà de 2 %, et les capacités excédentaires considérables 
devraient continuer de peser sur l’inflation pendant un certain 
temps.

	f Le Conseil de direction maintiendra le taux directeur à sa 
valeur plancher jusqu’à ce que les capacités excédentaires 
dans l’économie se résorbent, de sorte que la cible d’inflation 

de 2 % soit atteinte de manière durable. Selon la projection 
d’octobre, cela ne se produira qu’au cours de 2023.

	f Pour renforcer cet engagement et garder les taux d’intérêt 
bas sur toute la courbe de rendement, la BdC poursuivra son 
programme d’assouplissement quantitatif jusqu’à ce que la 
reprise soit bien amorcée et ajustera celui-ci au besoin pour 
que l’inflation retourne à la cible de façon durable.

COMMENTAIRES

Le communiqué de la BdC accompagnant la décision 
d’aujourd’hui ne comporte pas vraiment de surprise. Comme 
prévu, les autorités monétaires ont réitéré leur intention de 
laisser les taux d’intérêt directeurs à leur niveau plancher et de 
poursuivre leurs achats quantitatifs. Il faut dire que l’économie 
canadienne est encore loin d’avoir récupéré le terrain perdu 
pendant le grand confinement printanier. Même si la seconde 
vague de la pandémie a récemment nécessité l’introduction de 
nouvelles mesures restrictives, le scénario économique de la BdC 
publié dans son RPM d’octobre tient encore très bien la route. 
En outre, un net ralentissement de la croissance économique est 
prévu à la fin de 2020 et les perspectives pour 2021 laissent place 
à un début d’année difficile.

IMPLICATIONS

Les incertitudes sont encore très importantes. Le prochain 
RPM de la BdC sera publié le 20 janvier. D’ici là, les effets de 
la seconde vague de la pandémie pourraient s’être précisés et 
plus d’information sera sans doute disponible concernant la 
campagne de vaccination.

Benoit P. Durocher, économiste principal
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Sans surprise, les taux d’intérêt directeurs restent à leur niveau plancher
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Date Banques centrales Décision Taux

16 Banque de Corée s.q. 1,25
20 Banque du Japon s.q. -0,10
22 Banque du Canada* s.q. 1,75
23 Banque centrale européenne s.q. 0,00
23 Banque de Norvège s.q. 1,50
29 Réserve fédérale s.q. 1,75
30 Banque d'Angleterre s.q. 0,75

3 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,75
5 Banque du Brésil -25 p.b. 4,25

11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 1,00
12 Banque de Suède s.q. 0,00
13 Banque du Mexique -25 p.b. 7,00
26 Banque de Corée s.q. 1,25

2 Banque de réserve d'Australie -25 p.b. 0,50
3 Réserve fédérale -50 p.b. 1,25
4 Banque du Canada -50 p.b. 1,25

11 Banque d'Angleterre -50 p.b. 0,25
12 Banque centrale européenne s.q. 0,00
13 Banque de Norvège -50 p.b. 1,00
13 Banque du Canada -50 p.b. 0,75
15 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande -75 p.b. 0,25
15 Réserve fédérale -100 p.b. 0,25
16 Banque de Corée -50 p.b. 0,75
16 Banque du Japon s.q. -0,10
18 Banque de réserve d'Australie -25 p.b. 0,25
18 Banque du Brésil -50 p.b. 3,75
19 Banque d'Angleterre -15 p.b. 0,10
19 Banque nationale suisse s.q. -0,75
20 Banque de Norvège -75 p.b. 0,25
20 Banque du Mexique -50 p.b. 6,50
26 Banque d'Angleterre s.q. 0,10
27 Banque du Canada -50 p.b. 0,25

7 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
8 Banque de Corée s.q. 0,75

15 Banque du Canada* s.q. 0,25
21 Banque du Mexique -50 p.b. 6,00
28 Banque de Suède s.q. 0,00
28 Banque du Japon s.q. -0,10
29 Réserve fédérale s.q. 0,25
30 Banque centrale européenne s.q. 0,00

5 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
6 Banque du Brésil -75 p.b. 3,00
7 Banque d'Angleterre s.q. 0,10
7 Banque de Norvège -25 p.b. 0,00

12 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 0,25
14 Banque du Mexique -50 p.b. 5,50
27 Banque de Corée -25 p.b. 0,50

2 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
3 Banque du Canada s.q. 0,25
4 Banque centrale européenne s.q. 0,00

10 Réserve fédérale s.q. 0,25
15 Banque du Japon s.q. -0,10
17 Banque du Brésil -75 p.b. 2,25
18 Banque d'Angleterre s.q. 0,10
18 Banque de Norvège s.q. 0,00
18 Banque nationale suisse s.q. -0,75
23 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 0,25
25 Banque du Mexique -50 p.b. 5,00

Juin

Janvier

Février

Mars

Avril

Mai

Calendrier 2020 des réunions des banques centrales
Date Banques centrales Décision Taux

1 Banque de Suède s.q. 0,00
7 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25

14 Banque du Japon s.q. -0,10
15 Banque de Corée s.q. 0,50
15 Banque du Canada* s.q. 0,25
16 Banque centrale européenne s.q. 0,00
29 Réserve fédérale s.q. 0,25

4 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
5 Banque du Brésil -25 p.b. 2,00
6 Banque d'Angleterre s.q. 0,10

11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 0,25
13 Banque du Mexique -50 p.b. 4,50
20 Banque de Norvège s.q. 0,00
26 Banque de Corée s.q. 0,50

1 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
9 Banque du Canada s.q. 0,25

10 Banque centrale européenne s.q. 0,00
16 Banque du Brésil s.q. 2,00
16 Banque du Japon s.q. -0,10
16 Réserve fédérale s.q. 0,25
17 Banque d'Angleterre s.q. 0,10
22 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 0,25
22 Banque de Suède s.q. 0,00
24 Banque de Norvège s.q. 0,00
24 Banque du Mexique -25 p.b. 4,25
24 Banque nationale suisse s.q. -0,75

5 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,25
13 Banque de Corée s.q. 0,50
28 Banque du Brésil s.q. 2,00
28 Banque du Canada* s.q. 0,25
28 Banque du Japon s.q. -0,10
29 Banque centrale européenne s.q. 0,00

2 Banque de réserve d'Australie -15 p.b. 0,10
5 Banque d'Angleterre s.q. 0,10
5 Banque de Norvège s.q. 0,00
5 Réserve fédérale s.q. 0,25

10 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s.q. 0,25
12 Banque du Mexique s.q. 4,25
25 Banque de Corée s.q. 0,50
26 Banque de Suède s.q. 0,00
30 Banque de réserve d'Australie s.q. 0,10

9 Banque du Canada s.q. 0,25
9 Banque du Brésil

10 Banque centrale européenne
16 Réserve fédérale
17 Banque d'Angleterre
17 Banque de Norvège
17 Banque du Japon
17 Banque du Mexique
17 Banque nationale suisse

Juillet

Août

Septembre

Octobre

Novembre

Décembre

NOTE AUX LECTEURS : Certaines banques peuvent décider de modifier les taux entre les réunions prévues. Les simplifications s.q. et p.b. correspondent respectivement à statu quo et points de base. * Signale la publication du 
Rapport sur la politique monétaire.


